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INTRODUCCION

La entrada de Espaifia en la CEE llevo consigo la entrada en un régimen
juridico en que, junto a las normas juridicas internas, emanadas de la sobera-
nia nacional, coexisten normas emanadas de la propia CEE.

Un tipo de tales normas son las Directivas comunitarias, que son nor-
mas de obligado cumplimiento por los Estados miembros, no mediante su apli-
cacién inmediata, sino mediante la introduccién de tales normas en el derecho
interno. En materia societaria, ocho han sido ya aprobadas (numeradas de la
1 ala9, salvo la 52, relativa a drganos, pendiente de aprobacion y enorme-
mente polémica).

Surge asila Ley 19/1989 de Reforma y Adaptacion de la legislacién mer-
cantil a las Directivas de la CEE en materia de Sociedades (BOE 27 de julio).

Esta norma, al tenor de las Directivas Comunitarias (en especial la Pri-
meray la Segunda) no sélo son aplicables a las SA, sino también a las Socieda-
des de Responsabilidad Limitada (SL) o a las Sociedades comanditarias por
acciones (SCA).

Ya han sido objeto de tratamiento exhaustivo, las reformas introduci-
das en las SA, y ahora nos toca abordar las modificaciones en las SL y en las
SCA.

Quiero resaltar el término ‘‘reforma’’. No se va a hacer un estudio ex-
haustivo de estas formas sociales, lo que excederia, en mucho, nuestro objeti-
vo. Tan solo se van a repasar aquellas cuestiones que han sufrido modificacién
0 que ofrecen nuevas perspectivas, aunque no se haya modificado, en ocasio-
nes, su regulacion.

Con cardacter general, y refiriéndonos al objeto de nuestro estudio, sefia-
lar que la LAd no sdlo se contenta con la labora de adaptacidn, sino que intro-
duce importantes innovaciones (por ello se llama de Reforma), en especial en
relacion a la SCA, que es objeto de una regulacidon absolutamente nueva.

Por ultimo sefalar que la LAd entrd en vigor el 1 de enero de 1990 (D.
Final 3?), disponiendo ademas:

—que quedaran sin efecto las disposiciones de las escrituras y estatutos
que se opusieran a lo dispuesto en la ley (D.T. 22).
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—sefiala plazos para la adaptacion de escrituras y estatutos, si estuvie-
ran en contradiccion con sus preceptos (D.T 39).

—respecto de la publicacidn de las cuentas anuales dispone que aquellos
ejercicios cuya fecha de cierre sea anterior al 1 de julio de 1990 se presentaran
para su deposito en el Registro Mercantil con la formulacidén y requisitos de
la legislacion anterior, lo cual, literalmente examinado, podria llevarnos a la
absurda consecuencia de tener que depositar todas las cuentas relativas a ejer-
cicios no prescritos en dicha fecha, y no sélo al ejercicio 1989 y 1990 (si ha
terminado antes de ese dia).

—respecto de las SL, se da al Gobierno el plazo de un afo para que ela-
bore y apruebe un Texto Refundido de la LSRL. Habiéndose hecho ya la apro-
bacién del T.R. de la LSA (RD. 1.564/1989 de 22 de diciembre), es de esperar
que en breve plazo se publique el de LSRL.

Todas estas cuestiones simplemente se citan, sin entrar en detalles.

Apuntar asimismo la aprobacion del nuevo RRM por Real Decreto
1.597/1989 de 29 de diciembre, de gran importancia para todas las cuestiones
a examinar.

LAS SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

La LAD dedica tres articulos (11, 12 y 13) a introducir modificaciones
en la Ley de 17 de julio de 1953. Antes de entrar en un examen detallado de
los mismos, vamos a hacer diversas consideraciones previas.

I. CONSIDERACIONES PREVIAS

A) SL - DIMENSION DE LA EMPRESA

_ La SL nace como consecuencia de la necesidad de crear un tipo més agil
y flexible que la SA, pero conservando la limitacién de responsabilidad por
parte de los socios. Ante tal exigencia, dos eran las alternativas:
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—bien flexibilizar la regulacion de las SA, de forma que den cabida a
estas pequefias sociedades (ésta fue la alternativa del derecho inglés).

—bien regular un tipo nuevo: surge asi en 1892 la SL en el derecho ale-
man, difundiéndose posteriormente por las demas legislaciones continentales.

El Derecho espafiol habia optado por esta segunda via, y asi se empiezan
a constituir SL, como tipo de la SA, al amparo del CCO dado lo liberal de
su regulacion. El RRM de 1919 hace la primera referencia a las SL, que toman
carta de identidad en la Ley de 17 de julio de 1953.

La realidad, no obstante, nos habla del fracaso de las SL. En un pais
en el que la mayor parte de las empresas son pequefias y medianas (y clientes
potenciales de la SL), la realidad demuestra, a diferencia del resto de los paises
europeos, que la tendencia (que ha sido creciente en el tiempo) ha sido a crear
SA y no SL. Asi en 1987, el 88% de las sociedades que se inscribieron en el
Registro Mercantil fueron SA, y so6lo un 12% fueron SL, siendo despreciables
los demas tipos societarios. Ello fue debido, como sefiala OTERO LASTRES:

—al éxito de la SA, y a lo flexible de su regulacion.

—a las deficiencias de la propia LSRL, en particular la limitacién por
arriba de la cifra de capital social.

La Exposicién de Motivos del Anteproyecto es clara, en cuanto que se-
fiala que la SL es un tipo al que habrdn de acudir aquellas sociedades de carac-
ter familiar o con reducido nimero de socios.

B) CONFIGURACION GENERAL DE LA SL

Tradicionalmente ha venido considerdndose a la sociedad colectiva co-
mo estandar de la sociedad personalista, y a la SA como estdndar de la socie-
dad capitalista. En todo esto, adviene la SL y se considera que es una sociedad
eminentemente capitalista, con tintes personalistas, en funciéon de la impor-
tancia del intuitu personae (asi SS. de 25 de mayo de 1959, 24 de abril de 1963
y muchas otras posteriores).

Ahora bien, esta idea preconcebida ha de ponerse, cuanto menos, en cua-
rentena. Las innovaciones introducidas en la SA (acciones sin voto, cldusulas
limitativas a la libre transmisibilidad, prestaciones accesorias...), y la polémi-
ca en la SL sobre si es libre un sistema de absoluta libertad de transmision de
las participaciones, hacen que ésta pueda ser menos capitalista que una determi-




110 JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN

nada SL. El unico criterio estructural distintivo de la SL ha de ser, pues, el
caracter necesariamente cerrado (polémico) y su nimero necesariamente redu-
cido de socios.

C) NO DISTINCION ENTRE ESCRITURA Y ESTATUTOS
La LSA parte de una distincién tajante entre escritura y estatutos.

La LSA, antes (como ya sefiald agudamente la R. de 7 de diciembre de
1956) y después de la reforma, parte de una unidad (aunque en la practica mu-
chas veces se distinga una de otra). Ello determina que para modificar cual-
quier extremo de la escritura, se exijan unas mayorias reforzadas. Asi se plantean
cuestiones con relacion a:

1) Separacién del administrador nombrado en el acto constitutivo que,
al estar incorporado a la escritura, exige mayoria de modificacion de ésta, cuan-
do no tiene sentido hacerlo diferente de los nombrados posteriormente, salvo,
caso de distinguirse entre escritura y estatutos, si el nombramiento formara
parte de éstos.

Asi se deduce de los articulos 12 y 13 LSRL, si bien el 174.15 del RRM
(infringiendo palmariamente el principio de legalidad, pues su contradiccion
con el precepto legal es frontal) palia este inconveniente, disponiendo que en
la inscripcion del administrador inicial, pueda hacerse constar si éste puede ser
revocado por acuerdo de socios que representen mas de la mitad del capital
social.

2) Acuerdos undnimes. En base a determinados preceptos aislados, la
doctrina (siguiendo autores franceses) ha elaborado una categoria especial de
supuestos que, por afectar a la base del propio contrato societario, no parece
suficiente una mayoria cualificada, sino que se exige unanimidad (es decir, que
voten a favor todos los presentes, siempre que en todo caso se cumplan las
mayorias del articulo 17 LSRL). Asi se suele apuntar:

—devolucion de aportaciones cuando no se haga por igual a todos los
socios (art. 19 fine),

—exclusion extrajudicial de un socio, sin que participe en tal votacion
el socio excluido: 175 RRM y R. 13 de enero de 1984.

—modificacién y extincion de las prestaciones accesorias, al ser un pac-
to accesorio al contrato de sociedad.
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D) IMPORTANCIA DE LA AUTONOMIA DE LA VOLUNTAD

El caracter flexible de la Ley y su corta regulacion legal hace que tenga
gran importancia la voluntad de los socios a la hora de configurar la sociedad.
Asiel 7.10 LSRL y 174.14 RRM sefialan que la escritura y la inscripcion con-
tendrdn los pactos y condiciones que los socios juzguen conveniente estable-
cer, siempre que no se opongan a las leyes ni contradigan los principios
configuradores de la SRL.

Este ultimo inciso es nuevo, pues no estd en la LSRL, aunque podia ex-
traerse de su propio contexto. ’

Las cuestiones m4ds interesantes que se plantean son con relaciéon a los
siguientes supuestos:

a) ESTABLECIMIENTO DE PRIVILEGIOS EN LA SL. La SA expresa-
mente admite que puede haber acciones que confieran diferentes derechos y
obligaciones. El articulo 1 LSRL habla que las participaciones sociales son
‘““iguales’’, y asimismo el articulo 27 prohibe todo privilegio en el derecho al
dividendo, a salvo de las prestaciones accesorias.

;Puede de aqui inducirse un criterio general de uniformidad en los dere-
chos y obligaciones? Dos tesis caben mantenerse:

—quienes estiman que el concepto de igualdad del articulo 1 debe de re-
ferirse al valor de las participaciones, y que, por tanto, y a salvo de lo dispues-
to en el articulo 27, caben establecerse privilegios. Linea que sigue CARLON.

—o0 quienes estimamos que la palabra ‘‘participacion’’ del articulo 1 de-
be de entenderse igual que accidn, en la SA, y que la accion puede analizarse
no sélo como titulo sino también como derechos y obligaciones inherentes a
la cualidad de socio, lo que implica el deber mantener un criterio de estricta
igualdad.

b) PACTO DE LIBERTAD DE TRANSMISION DE PARTICIPACIO-
NES SOCIALES. Problema planteado desde la publicacion de la Ley de 1953.
Se han planteado las siguientes posturas:

—quienes admiten la cldusula en cuestidn, pues el articulo 20 tiene ca-
racter dispositivo (VELASCO ALONSO, BALLARIN, GIRON TENA). Asi
R. 14 de marzo de 1957.

—quienes seflalan que no es admisible, pues el articulo 20 permite alte-
rar las condiciones de transmisibilidad, pero no hacerlo totalmente libre, pues




112 JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN

altera un principio configurador de la SL, cual es su caracter cerrado (SOLA
CANIZARES, CARLON, la sentencia TS. de 29 De enero de 1983 y la R. 10
de julio de 1984), tesis ésta que parece reforzada por el hecho que la Exposi-
cién de Motivos del Anteproyecto hablara de la SL como ‘‘sociedad cerrada’.

E) REMISION A LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Uno de los problemas mds arduos que planted la aplicacién de la LSRL
fue la aplicacion supletoria de la LSA. El antiguo 3.2 disponia que, a falta
de norma, se aplicaria subsidiariamente el CCo, sin referirse para nada a LSA.
El tema es de gran trascendencia, dado el mayor cuerpo legal de la SA, y la
mas elaborada doctrina jurisprudencial de la LSA.

El Anteproyecto mantuvo, sustancialmente, este criterio, pero el nuevo
3.2 dispone solo que ‘‘se regirdn por los preceptos de esta ley’’. Ademas, di-
versos articulos de la LSRL se remiten directamente a la LSA (articulos 6, 11,
15, 24, 26, 28, 29 y 30).

Por todo ello ;debe de entenderse que la LSA es de aplicacion supleto-
ria, siempre que lo permita la especifica naturaleza de la SL, que como hemos
visto, es practicamente idéntica a la SA? A mi juicio, la respuesta ha de ser
afirmativa, pues:

—el cambio de redaccion del Anteproyecto a la ley debe de entenderse
significativo.

—el articulo 177 RRM, aunquereferido al campo adjetivo, sefiala la apli-
cacion supletoria de los preceptos del RRM relativos a la SA, y todos sabemos
la importancia del RRM como encauzador y aclarador de los preceptos sus-
tantivos.

II. EXAMEN CONCRETO DE LAS INNOVACIONES INTRODUCIDAS
CON LA LEY DE ADAPTACION

Una vez analizadas las cuestiones generales, entremos en el estudio con-
creto de las innovaciones. En algunos temas, aunque la norma no haya cam-
biado, si puede dar lugar a cuestiones nuevas, por lo que también seran objeto
de andlisis.
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OTERO LASTRES, comentando el Anteproyecto, distinguia tres tipos
de normas:

a) Aquellas que se han limitado a adaptar la LSRL a las exigencias de las
Directivas Comunitarias; asi los articulos 6 (actos y contratos anteriores a la ins-
cripcion y régimen de nulidad), articulo 11 (administradores), articulo 26 (cuen-
tas anuales), articulo 28 (fusion), articulo 29 (escision), articulo 30 (disolucién).

En todos ellos, la adaptacion se ha hecho por la via mas fécil, que es
remitiéndose a la LSA. En consecuencia, no vamos a entrar a profundizar en
ellos, habida cuenta que han sido ya objeto de estudio en otros lugares.

b) Aquellas que tratan de perfilar el nuevo tipo societario; asi la exigen-
cia de un capital minimo.

¢) Aquellas que tratan de mejorar la regulacién de las SL, y en particu-
lar, a reforzar la situacion juridica del socio: rebaja de la mayoria exigida para
convocar Junta (articulo 15), exigencia de documento publico para transmitir,
asi como la supresion de la inscripcidon en el Registro Mercantil (articulo 20),
llevanza de libro de socios por los administradores (art. 22)...

Analizado esto, pasamos al estudio de las innovaciones concretas:

A) DENOMINACION.— Tan sélo sefialar como novedades:

—se exige que junto al nombre conste SRL o SL, ddndose carta de natu-
raleza a las abreviaturas SRL o SL, tan empleadas en la practica.

—ha de ajustarse a las normas que sobre la denominacion social contie-
ne la Seccidn 22, Capitulo III del Titulo IV del RRM.

B) OBJETO SOCIAL.— a) El derogado articulo 3 disponia que la SL
no podia tener por objeto la representacion de intereses colectivos, profesionales
0 econdmicos, atribuidos a otras entidades por la ley con caracter exclusivo.

Hoy se suprime, pero a mi juicio subsiste el fondo, por lo imitil del pre-
cepto derogado. Si la ley exige otra forma con cardcter exclusivo, es evidente
que la SL es inapta.

b) La remision del articulo 174.3 RRM al 117 del RRM impide que en
el objeto social aparezcan términos tan frecuentemente usados, después de des-
cribir el objeto:
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—*“‘los actos juridicos necesarios para la realizacién o desarrollo de las
actividades indicadas en €I’’.

—*“la realizacion de cualesquiera otras actividades de licito comercio’’.

Estas expresiones son consideradas como innecesarias, dado el principio
de capacidad general de la sociedad.

C) CARACTER DE LA PARTICIPACION SOCIAL.— En la SL, el
capital social esta dividido en participaciones iguales, acumulables e indivisi-
bles, que no pueden incorporarse a titulos valores ni denominarse acciones.

No vamos a entrar en el polémico tema de la naturaleza de la participa-
cidén. Solo resaltar:

—que es un valor mobiliario, y que por tanto la transmisién de partici-
paciones sociales debe entenderse incluida en la exencion del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales del articulo 108 LMYV, pues el tenor literal del
precepto habla de ‘‘valores admitidos 0 no a negociaciéon en un mercado se-
cundario oficial’’, lo cual cumplen las participaciones sociales.

—no tiene la naturaleza de un titulo valor (es clara en este sentido la R. de
25 de mayo de 1987, rectificando la errénea doctrina de la R. 2 de marzo
de 1965). Por ello, siendo ganancial, deben transmitir los dos cdényuges, por
aplicacion del articulo 1.377 CC, no siendo aplicable el 1.384 CC. (R. 25 de
mayo de 1987).

—el hecho que no pueda incorporarse a un titulo negociable no implica
que, voluntariamente, pueda representarse o documentarse en un titulo o ano-
tacion en cuenta, si bien este documento no tendrd nunca mas valor que un
simple resguardo, sin que incorpore el derecho de socio.

D) NUMERO MINIMO DE SOCIOS.— La LSRL no contiene declara-
cion expresa al respecto, por lo que, por aplicacion del articulo 116 CCo bas-
tan dos personas para constituirla, aunque sean esposos y casados en régimen
de gananciales (asi la doctrina de las RR. de 6 y 13 de junio de 1983). Si sélo
hubiera un socio, la sociedad seria nula (art. 6 LSRL en relacién 34 LSA).

Ahora bien ¢es necesario que siempre haya al menos dos socios? ¢Cual
es el régimen de la sociedad unipersonal? El tema no es nuevo, y no hay ninguna
novedad en cuanto a los preceptos a aplicar. Ahora bien, la especial regulacion
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que de la unipersonalidad hacen la Primera y la Segunda Directivas Comuni-
tarias aconsejan volver sobre la cuestion. Dichas Directivas sefialan que no es
causa de disolucion por si misma y si con arreglo a la ley pudiera ser declarada
su nulidad, el Juez concederd un plazo suficiente para reorganizar la Sociedad.

Dos son las cuestiones cruciales:

—es valida la sociedad unipersonal? ;La concentracion de las partici-
paciones en una sola mano da lugar a la disolucién de la Sociedad?

—admitiendo la unipersonalidad: cudl es el régimen de responsabilidad
de tal sociedad.

En relacion con la primera cuestion, sefialar:

—Si es una situacion buscada desde el principio para eludir el principio
general de responsabilidad universal, estamos en un supuesto de abuso de for-
ma que, constatado, daria lugar a la nulidad de la sociedad, ex. art. 34.d) LSA.
Mas propiamente estariamos en un caso de simulacion, si bien los vicios del
consentimiento no estdn recogidos como causa de nulidad de las sociedades.
Esta es, en gran medida, la doctrina moderna que esta siguiendo el TS. con
la doctrina del ‘‘rasgamiento del velo”’.

—Si se produce por circunstancias sobrevenidas: el articulo 13 del Ante-
proyecto, referido a SA admitia expresamente la unipersonalidad, si bien di-
cho precepto desaparecio en la LAD, y no contiene ninguna alusiéon a tal
supuesto la LSA.

LaR. 22 de noviembre de 1957 (referida a SL, y citando TS de 3 de octu-
bre de 1955 y la Exposicidn de Motivos de la LSA de 1951) sefialaba que tal
concentracién no era causa, por si, para la disolucidn, mientras pudiera vol-
verse a la normalidad; la R. 7 de julio de 1980 declard inscribible la venta de
participacion de un socio a otro, que quedaba como socio unico. Las RR 13
y 14 de noviembre de 1985 (referidas a SA), muy discutidas, denegaron la ins-
cripcidn de un aumento de capital por socio unico, alegando que con ello se
tendia a perpetuar la situacion de unipersonalidad.

A mi entender, no obstante no haberse producido ninguna reforma nor-
mativa al respecto, debe de admitirse sin limitaciones la sociedad unipersonal,
en linea con las Directivas Comunitarias y con las reformas del derecho italia-
no, aleman (reforma de 1980), francés (reforma de 1985). Asi también RO-
MERO GONDRA, BISBAL, ALONSO UREBA...
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—Admitiendo la unipersonalidad, ¢cudl seria el régimen de responsabi-
lidad del socio unico?

Un sector doctrinal, basandose en el principio general de responsabili-
dad universal, sefiala que debe ser ilimitada. Asi BISBAL MARTINEZ, apo-
yandose en el 285.2 CCo, y en tal sentido TS 27 de noviembre de 1985. Esta
era la redaccion primitiva del Anteproyecto.

Otro sector, al cual me apunto, defiende la limitacidon de responsabili-
dad, siempre que no haya abuso en la forma, por ser ése el sistema normal
de responsabilidad y ser ésta una situacion normal. Por otro lado, y dado que
la unipersonalidad no es publicada por el RM, tampoco puede considerarse
perjudicado el tercero que, al contratar con la sociedad, sabe que sdlo va a
poder hacer excusidon de los bienes sociales.

E) NUMERO MAXIMO DE SOCIOS.— La flexibilidad de la SL se jus-
tifica por el numero pequefio de socios, que no puede exceder de cincuenta.
En la propia escritura puede aun reducirse mas. Asimismo contienen limita-
ciones las leyes francesa y belga, pero no la alemana ni la italiana.

En situaciones de comunidad sobre una accidén, debe estimarse que solo
hay un socio. Asi el articulo 1 considera la participacion como ‘‘indivisible’’,
e igual conclusion puede deducirse del articulo 23 LSA como del derogado ar-
ticulo 123 RRM. (asi la R. 16 de noviembre de 1961).

Si algun socio transmitiera sus participaciones, y como consecuencia re-
sultaran ser mas de cincuenta socios, el titulo seria nulo, a menos que, consti-
tuyendo comunidades de participaciones, se redujera su numero al maximo
permitido.

La supresién de la inscripcidn de las transmisiones de participaciones en
el RRM plantea problemas adicionales, a resolver ahora por los administrado-
res de la sociedad, quienes llevan el libro de socios (art. 22).

Si diversos socios, al transmitir sus participaciones, dieran lugar a mas
socios de los permitidos, computadas ambas conjuntamente pero no por sepa-
rado, el administrador habria de tener en cuenta la fecha auténtica de los titu-
los de transmisién, que seria:

—en caso de transmision inter vivos, la fecha del documento publico.

—en caso de transmisidén mortis causa, la fecha del fallecimiento, dado
el principio del art. 657 CC, cualquiera fuera la fecha del documento particional.
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En consecuencia, procederd a la toma de razon en funcion de fechas.
Pero si practicada una, se presentare otra de fecha cierta anterior, habria de
dejar sin efecto la primeramente realizada, aunque mantuvieran su valor los
actos realizados por el socio que tuvo inscrito su derecho de socio, pues la to-
ma de razon es el presupuesto para el ejercicio de los derechos de socio (art.
22 LSRL). Ello se deduce:

—de la falta de caracter constitutivo de la toma de razén en el libro de
socios, que sélo es un titulo legitimador para el ejercicio de los derechos de socio.

—falta de un principio de prioridad, lo cual hace que haya de acudirse
a la prioridad civil.

F) CAPITAL SOCIAL MINIMO Y MAXIMO

a) La ley establece como capital minimo QUINIENTAS MIL PESETAS,
cifra ésta que debe de considerarse de pura viabilidad, pues no parece que pue-
da constituirse y operar una sociedad con menos de 500.000 pesetas.

b) La ley suprime el maximo de CINCUENTA MILLONES DE PESE-
TAS (en armonia con el Derecho comparado), por lo que la SL puede ser apta
para grandes empresas con un pequefio nimero de socios.

G) NOVEDADES EN ORDEN A LA ESCRITURA DE CONSTITUCION

1) Necesariamente debe de expresarse el Organo competente para la crea-
cidén de sucursales, agencias y delegaciones (174.6 RRM), sin que a mi juicio
exista contradiccidon con el articulo 7 de la LSRL al decir que en la escritura
se expresardn los lugares donde vayan a establecerse sucursales, agencias o de-
legaciones, pues dichos lugares pueden ser determinados de forma posterior
por el 6érgano competente.

2) En cuanto a la expresidon del nombre del conyuge del socio, creo que
tal circunstancia es exigible en la escritura de constitucion, por aplicacion del
articulo 159 RNot, pero no asi en la inscripcidon, habida cuenta que el articulo
38 RRM exige tan sélo la constancia del estado civil, extremo que estimamos
criticable, debiéndose haber seguido la practica anterior, en la que supletoria-
mente era aplicable el RH, y en concreto el articulo 51.9.2.

3) En cuanto a la necesaria expresion de las personas que van a ejercer
la administracion, seflalar que tal circunstancia era ya exigida por la legislacion
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derogada (vid. art. 120.8 RRM) a diferencia de las SA en las que era posible
inscribir una SA sin administradores, al exigirse tan solo la designacién del Or-
gano administrativo, pero no las personas que ejercian tales cargos.

Ahora bien, en el sistema anterior, y referido a SL, bastaba que en la
escritura se hicieran constar el nombre de los administradores, pero no su acep-
tacion, que podia realizarse en un momento posterior o no hacerse nunca, lo
que podia dar lugar a sociedades sin administradores.

La nueva legislacion ha considerado poco deseable tal supuesto, y ha exi-
gido que para inscribir un administrador es preciso que conste su aceptacion
(art. 141 RRM), lo que exige que para su inscripcion conste tal aceptacion,
que sigue siendo posible hacerla en la misma escritura de constitucién o en ac-
to posterior. Ello nos plantea interesantes cuestiones:

—si el érgano administrativo es un administrador unico, parece evidente
que no puede ser inscrita la Sociedad mientras no acepte su cargo el nombrado.

—si son dos administradores mancomunados, hasta que no acepten
los dos.

—si son dos 0 mds administradores solidarios, creo suficiente que cons-
tara la aceptacién de dos (pues uno solo, aunque podria actuar por si solo,
nos llevaria a un sistema de administrador unico, y el 124 RRM exige que conste
en la escritura la estructura del Organo administrativo). Si fueran mds de dos
los nombrados, creo que seria suficiente para su inscribilidad que aceptaran
dos, sin perjuicio de hacerse constar posteriormente la aceptacion de los de-
mds, en su caso.

—si fuera Consejo de Administracion, el tema es mas complejo. Asi ca-
bria mantener:

® que es preciso que constara la aceptacion de todos sus miembros, al
actuar como Organo colegiado.

¢ 0 bien considerar, y es ésta nuestra tesis, que bastaria que constara la
aceptacién de un nimero suficiente que permitiera el funcionamiento del Con-
sejo y la toma de acuerdos validos (para lo que habria que consultar los Esta-
tutos o la ley).

4) Parece evidente que nc €. necesaria la expresion de la cuantia aproxi-
mada de los gastos de constitucién (el 174 no lo contempla, a diferencia 114.3
RRM).
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5) En la escritura debe de constar que el Certificado Original (no vale
testimonio) negativo de denominacion del Registro Mercantil Central queda
incorporado a la matriz, no siendo reglamentario que se acompafie a la prime-
ra copia (378.3 RRM). Adema4s:

—debe estar expedida a nombre de un fundador o promotor (378.2), con
lo que se quiere acabar con el trafico de Certificaciones negativas de denomi-
nacion.

—es irrelevante que el Certificado sea para una SA o SL habida cuenta
que el Certificado asegura que no hay otra Sociedad con idéntica o andloga
denominacion, cualquiera sea la forma juridica que adopte (372 RRM).

H) APORTACIONES DE LOS SOCIOS. Una de las principales criti-
cas que pueden hacerse a la LAD es que no haya abordado la reforma del articu-
lo 8, o haberse remitido a la LSA.

Como cuestiones interesantes, plantear:

—aunque haya vacio normativo, debe estimarse aplicable la doctrina de

la SA sobre la aportacion de trabajo, asi como doctrina jurisprudencial sobre
la aportacion de bienes inmateriales (en particular la doctrina sobre la aporta-
cidén de fondo de comercio de la R. 31 de octubre de 1986).

—no se precisa acreditar la veracidad de la aportacién dineraria ni el in-
forme preceptivo para la aportacién no dineraria, exigidos ambos por la LSA.

PRESTACIONES ACCESORIAS.— La LSRL de 1953 contiene una re-
ferencia expresa a las aportaciones no dinerarias en el articulo 10, las cuales
seguin unanime doctrina y R. 7 de abril de 1981 pueden ser generales (referidas
a todos los socios) o particulares (a alguno o algunos).

Dicho precepto no regula, a falta de precepto estatutario, el régimen de
la transmision de participaciones por socio obligado a realizar prestaciones ac-
cesorias, y el efecto de tal transmision respecto de la obligacion de prestarla.

Asi se afirmaba que la transmisidn de las participaciones ha de ser posi-
ble, al no admitirse cldusula estatutaria que prohiba la transmision (articulo
20), y sin apoyo estatutario, parece dificil exigir autorizacién de la Sociedad.
Pero, transmitida la participacion, ¢qué pasa con la obligacién de realizar la
prestacion accesoria? Caben sefialarse las siguientes posturas:
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—considerar que no hay que prestarla, pues al ser accesoria a la cuali-
dad de socio, si deja de ser socio, queda extinguida la obligacidn. Criticable,
pues (i) seria dejar el cumplimiento de la obligacion al arbitrio de una parte,
lo que no es admisible (ii) la prestacion es accesoria al contrato de sociedad,
no a la cualidad de socio.

—SANCHEZ CALERO estima que, salvo que sea personalisima, la trans-
misién de la accion conlleva la de la prestacidn, lo cual, ademas de ignorar
el articulo 1.206 CC plantea la cuestion de qué pasa si solo se transmite una
parte de las participaciones del socio obligado a prestarla.

—considerar que subsiste la obligacion para el transmitente, pues no se
puede transmitir pasivamente una obligacién sin el consentimiento del acree-
dor (1.206 CC). En esta linea BARBA DE VEGA. Ahora bien, por aplicacién
a las reglas sobre el pago, si asi se hubiera pactado en la transmision, lo podréd
realizar el adquirente (1.158 CC), y debera la Sociedad admitirlo, salvo que
fuera una prestacién personalisima (1.161 CC).

La LAd no contiene ninguna novedad en esta cuestién en la SL, pero
si en la SA, donde se regulan ex novo, disponiendo el articulo 65 LSA que
la transmision, en este caso, salvo disposicion en contrario de los Estatutos,
quedara condicionada a la autorizacion de la Sociedad. Nada dice respecto de
qué pasa con la prestacion, pero hemos de estimar que se diga otra cosa, se
transmite la obligacidén de prestarla, salvo que, dado su cardcter personalisi-
mo, se extinga.

¢Es este régimen aplicable a la SL? Al haber identidad de razén, hemos
de concluir que si, si bien reconocemos que nos gustaba mas la solucion ante-
rior. Ahora bien, por aplicacion del articulo 63 LSA, es preciso que en la escri-
tura consten las razones que permitan a la Sociedad denegar la autorizacion,
pues de otra forma seguira vigente, a mi juicio, el sistema anterior.

I) TRANSMISION DE PARTICIPACIONES.— La Ley de 1953 exi-
gia escritura publica e inscripcion en el RM. La LAd modifica sustancialmente
la materia, pues solo se exige documento publico. Veamos las diferencias:

A) EXIGENCIA DE DOCL MENTO PUBLICO.— Novedad de la LAD,
pues el Anteproyecto (al igual gue el derecho comparado) exigia escritura
publica. .




LA REFORMA DE LAS SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA... lgi

El término documento publico es mds amplio que el de escritura publi-
ca, pues junto al documento autorizado por Notario, lo son asimismo el auto-
rizado por Coénsul en funciones notariales, por Corredor de Comercio, y los
documentos judiciales y administrativos.

La cuestion practica mas importante es la admision, tratdndose de titulo
de compraventa (pues en otro caso quedaria fuera del oficio del fedatario) de
contrato intervenido por Corredor de Comercio.

Lo mismo cabe predicar respecto de la constitucion de derechos reales
sobre participaciones sociales. La LSRL solo se refiere a la prenda de accio-
nes, pero puede generalizarse a todos los demds por aplicaciéon del articulo
1.280.6 CC.

La reforma debe de estimarse precipitada, pues a diferencia de los Nota-
rios (que tienen obligacion de redactar el documento) los Corredores de Co-
mercio no tienen tal obligacion, y no parece facil que por las SL o por sus socios
(generalmente pequeifias sociedades) puedan redactarse documentos que pue-
den ser enormemente complejos (maxime por la existencia de cldusulas limita-
tivas a la transmisibilidad de participaciones sociales).

CARACTER DE LA EXIGENCIA DE FORMA.— Toda la doctrina,
de forma undnime, ha considerado que las exigencias de forma del articulo
20 son ad solemnitatem. La R. 2 de febrero de 1979 flexibilizo, a mi juicio
inadecuadamente, esta exigencia, referida a transmisiones mortis causa.

B) SUPRESION DE LA NECESIDAD DE INSCRIPCION EN EL RM.
La LAD produce una modificacion sustancial del RM. En la parte que ahora
nos ocupa, sefialar que se suprime todo vestigio de Registro de bienes. En con-
secuencia, deja de tener sentido la inscripcion de las transmisiones de partici-
paciones, o de derechos reales establecidos sobre los mismos, en el RM.

El articulo 22 regula asimismo la llevanza de un libro de socios, a cargo
de los administradores, en la que irdn tomando razén todas las transmisiones
y derechos reales constituidos sobre las participaciones sociales.

—a diferencia del RM anteriormente, la toma de razon en este libro no
tiene caracter constitutivo. Tan solo permite al socio el ejercicio de los dere-
chos de socio.

—al no ser un registro de cardcter juridico, no puede exigirse de forma
rigida un principio andlogo al antiguo ‘‘tracto sucesivo’’. En consecuencia, si
se presentan varias transmisiones encadenadas, basta con inscribir la ultima.
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—tampoco debe ser defecto que impida la toma de razédn la falta de pre-
sentacion en Oficina Liquidadora.

—ecl efecto de la toma de razon es permitir al socio ejercitar sus derechos
de socio, sin que ninguno pueda pretender que se admita se le tenga por socio,
sino ha inscrito su adquisicion. Ahora bien, a mi juicio es claro que si la socie-
dad, si tiene conocimiento cierto de la existencia de una transmisién no inscri-
ta, puede admitir el ejercicio de los derechos de socio por el adquirente, pues
el 22 se limita a decir que el socio no inscrito ni puede pretender el ejercicio
de los derechos de socio, pero no que vincula a la sociedad.

—los socios pueden pedir Certificacion de sus participaciones en la So-
ciedad, y los administradores deben de proporcionarla. Esta Certificacion tie-
ne un mero cardcter probatorio, y en ningun caso puede sustituir al titulo de
adquisicion de la participacion.

El cambio de sistema no deja de plantear importantes problemas de De-
recho transitorio. A mi juicio se ha de tener en cuenta:

—que el antiguo articulo 20 era de caracter constitutivo, como queda
dicho. En consecuencia, toda transmision de participaciones sociales anterior
a 1 de enero de 1990 debe de ser inscrita en el Registro Mercantil, cualquiera
que sea el momento en que se presente a éste.

—el libro de socios que regula la ley debe de partir de la situacion regis-
tral anterior a 1 de enero de 1990, no admitiendo la toma de razén anterior
a 1 de enero de 1990 que no haya sido inscrita en el RM.

—Ilas nuevas transmisiones que reuinan los requisitos de forma del nuevo
articulo 20 deben de ser recogidas en el libro, pero siempre que partan de titu-
lar inscrito en el libro.

La supresion de la inscripcion de la transmision de participaciones y de
la constitucion de derechos reales sobre las mismas en el Registro Mercantil
trato de justificarse para dar mayor agilidad a la transmisién de las mismas
(lo que parece incompatible con su propia naturaleza de no ser un titulo esen-
cialmente negociable), asi como para no suponer un agravio comparativo eco-
némico respecto de las acciones de la SA. Pero tal supresiéon, a mi juicio
precipitada, no deja de plantear incognitas:

—dificulta el control de no excederse el nimero maximo de socios.

—exige una formacion juridica solida por parte de la persona encargada
de la llevanza del libro de socios, que si puede justificarse en la SA por su
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dimensidn, tiene menos explicacion en la SL, destinada en principio a la pe-
quefia empresa, maxime cuando los problemas que plantea la transmision de
participaciones son mas complejos (necesidad de intervencién del cényuge en
funcidn del régimen econdmico, limitaciones a la libre transmisibilidad, su no
incorporacion a titulos negociables,...).

—pero el tema sin duda mas preocupante es la desproteccion del terce-
ro, que antes podia acudir al Registro Mercantil a enterarse de la composicidén
de socios de una Compaiiia, y ahora solo puede dirigirse al libro de socios,
y el articulo 22 solo regula el derecho de los socios a obtener certificacion de
su contenido, pero no de los terceros, pero no del tercero.

J) CLAUSULAS LIMITATIVAS DE LA TRANSMISIBILIDAD. Re-
guladas por los articulos 20 y 21 LSRL, que no tienen mds innovacion que en
materia de documentacion de la transmision de participaciones sociales. En
todo caso, su caracter es dispositivo.

Ahora bien, la LSA ha regulado de una manera mucho mas completa
la validez de las citadas clausulas limitativas. El 174.11 RRM sefiala, en rela-
cién a la SL, que la inscripcién de tales limitaciones se hard con sujecién a
lo previsto en el articulo 123 RRM. Por ello:

a) Si la transmision quedara condicionada a la aprobacién por la Socie-
dad, sélo serd inscribible si en la escritura se contuvieran las causas que permi-
tan denegarla.

No se admiten cldusulas de consentimiento por terceras personas, con
lo que se acaba con la posibilidad, admitida abiertamente por algin sector doc-
trinal de que para transmitir participaciones se exija el consentimiento de los
demas socios o de alguno de ellos o de la mayoria.

b) Si se estableciera derecho de preferente adquisicion a favor de otros
socios o de la sociedad, hemos de tener en cuenta:

—no cabe impedir que ¢l socio obtenga el valor real de su participacion.
Por tanto no es valida la clausula que fije el valor nominal como precio para
el ejercicio del derecho de preferente adquisicidn.

—en el caso de que se establezca a favor de la sociedad, no serd admisi-
ble que el valor sea fijado por los administradores, pues chocaria con el articu-
lo 1.449 CC.
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—Ila referencia al tercer perito nombrado por el Juez no ha sufrido mo-
dificacidén. Ahora bien, teniendo en cuenta la desjudicializacion de esta mate-
riaenla LSA y en el RRM, pareceevidente la admisibilidad de pacto estatutario
de que tal perito sea nombrado por el Registrador Mercantil.

—son validas las limitaciones estatutarias que limiten la transmision vo-
luntaria de acciones por plazo superior a dos afios, a contar desde la fecha de
constitucion de la sociedad.

K) SEPARACION DE UN SOCIO.— Se ha planteado por la doctrina
la posibilidad de rescisién parcial del contrato de sociedad respecto de uno o
varios socios, ya de forma voluntaria (derecho de separacion), ya impuesta (ex-
clusion de socio).

A) DERECHO DE SEPARACION.— ;Existe un derecho voluntario a
separarse de la SL?

—el articulo 225 CCo parece admitirlo en el caso de que la sociedad esté
constituida por tiempo indefinido.

—Ila LSA lo contempla en el caso de cambio de objeto (147 LSA).

Ahora bien, la falta de regulacion especifica de tal derecho en la LSRL,
asi como la posibilidad de salirse de ella via transmision de participaciones so-
ciales nos hace pensar con CAMARA la inexistencia de este derecho.

B) EXCLUSION DE UN SOCIO.— A diferencia de la LSA, la LSRL
si regula en el articulo 31 la exclusion de un socio.

Este precepto no ha sufrido modificacion, si bien el RRM ha introduci-
do un precepto nuevo para regular su inscripcion (175 RRM).

L) NOVEDADES RELATIVAS AL ORGANO DE SOBERANIA.—
Como novedades de la reforma, cabe sefialar:

1) Se reduce el nimero de socios que pueden pedir la convocatoria de
Junta General, que pasa de una cuarta parte a una décima parte, salvo que
la escritura reduzca esta proporcidn o sefiale, en la minoria que fije, la necesi-
dad de computar el mismo porcentaje respecto al total de socios.

Con ello se refuerza el poder de la minoria.
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2) Creo que debe atemperarse la rigida doctrina mantenida por alguna
STS, en el sentido de la validez de la Junta de un solo socio, bien porque sélo
hay un socio, bien porque habiendo varios uno sélo concurre, siempre que reiina
las mayorias exigidas para constituirse en Junta y adoptar acuerdos vdlidamente.

3) En cuanto a la Junta sin presencia fisica, el 174.9.2 RRM exige que
figure en Estatutos los medios y garantias establecidos para asegurar la recep-
cién en tiempo habil de la peticiéon de voto y la autenticidad del emitido, y
su conservacion, asi como el plazo concedido para el ejercicio del derecho de
voto.

4) Novedades en cuanto a la JUNTA UNIVERSAL:

a) Ha de estar presente o representado todo el capital social. Cabe por
tanto la representacion en la Junta Universal que, si bien admitida doctrinal-
mente, no tenia apoyo legal, y que, desgraciadamente, no ha recogido el articu-
lo 99 LSA, aunque su validez, aun en este caso, sea, a mi juicio, indudable.

b) Tampoco parece exigirse la reunién, bastando la presencia. En conse-
cuencia, parece viable la Junta Universal sin reunidn fisica, siempre que tal
sistema sea admisible. En este caso, seria preciso que constara con claridad
la voluntad de celebrar Junta Universal, con los asuntos a tratar, y el voto emi-
tido. En tanto no sea aprobada por todos, la Junta no seria valida. Asimismo
dada la conformidad por un socio, no puede volverse atras, quedando vincu-
lado por la decisién adoptada.

5) No se modifican los regimenes de mayorias. Estimo que sigue siendo
de aplicacion:

—que en los Estatutos, que deberan contener la forma de adoptar acuer-
dos, se exijan mayorias mas estrictas que el simple régimen de mayoria simple
de la LSRL (mds votos afirmativos que negativos, sin que se computen las abs-
tenciones o los votos en blanco).

—¢Es posible asignar un voto de calidad al administrador o Presidente
en caso de empate?

e antes de la Reforma, el tema parecia resuelto, al permitirlola D.G.R.N.
en R. 13 de enero de 1984.

e Después de la Reforma, el tema ha tomado nuevos aires:

(a) Un sector manifiesta que tal cldusula ya no es admisible, habida cuenta
la remision que el articulo 15.fine hace a la Junta de la SA y ser de aplicacion
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la reiterada doctrina de que en la SA no cabe tal voto de calidad, al implicar
una accion de voto plural, prohibido por la antigua LSA (art. 38.2). Hoy tal
criterio sigue siendo aplicable pues, si bien es cierto que ha desaparecido dicho
precepto, al admitirse las acciones sin voto, para la creacion de tales privile-
gios es preciso que se cumplan las cautelas exigidas por la LSA.

(b) otro sector, en el que me encuadro, sigue manteniendo la validez del
voto de calidad, sobre la base:

—que la aplicacién de la LSA es supletoria, y dificilmente puede expli-
carse un cambio tan radical en base a la supletoriedad, sin un precepto legal
que lo ampare.

—pero lo que es mas, estimamos valido tal voto de calidad en la SA,
habida cuenta la supresion del articulo 38 LSA. Una cosa es la accion sin voto
(que exige el cumplimiento de determinados requisitos) y otra cosa el voto de
calidad (aunque de facto suponga un voto plural).

—vy ademas es una forma de facilitar la gobernabilidad de la SL, en la
que frecuentemente el nimero de socios es escaso y, por tanto la posibilidad
de empates es mayor.

6) También pueden plantearse cuestiones interesantes con referencia a
pactos de sindicacion en sentido propio, es decir, los relativos a la cesion de
derechos politicos (y en concreto, del derecho de voto), pero su analisis, co-
mun, por otra parte, a los que se plantean en la SA, excede con mucho del
espacio disponible, por 1o que nos remitimos a lo que, en tema de SA, se dice
sobre la cuestion.

7) En todo lo regulado por la LSRL, se regira dicha Junta por lo dis-
puesto en la LSA.

—no parece que sea posible excluir el sistema legal de convocatoria pri-
mera y segunda por uno de convocatoria iinica, en la que los regimenes de ma-
yorias sean los previstos por la ley para la segunda convocatoria.

—algunos autores sefialan que por aplicacién de las normas sobre SA
deberan fijarse quorums de asistencia, doctrina que no me parece ajustada al
espiritu de la SA que fija mayorias para adoptar acuerdos, pero no exige
quorums concretos (criterio por otra parte criticable, habiéndose perdido la
oportunidad de haberlo establecido, de forma similar al sistema de las SA).
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—que aparece por primera vez la exigencia de convocar una Junta Ordi-
naria, al menos, una vez al afio, que no existia anteriormente.

—aque la representacion en la Junta es objeto de tratamiento especifico
en el articulo 16, mas acorde con la extinguida LSA. No son aplicables las res-
tricciones en el caso de solicitud publica de representacion, ni la exigencia que
las personas juridicas designen a una persona fisica para el ejercicio de los de-
rechos de socio.

—que es novedad la exigencia de fijar la forma de deliberar.

—aque la documentacién de acuerdos y su elevacion a publico se rigen
por las normas LSA, lo que, por otro lado, se deduce del RRM, que los regula
en las disposiciones aplicables a todo tipo de sociedades.

—que por fin se admite en caso de impugnacion de acuerdos sociales que
el tramite procesal sea el regulado en la LSA, y no el juicio declarativo que
exigia la TS de 6 de abril de 1984.

M) NOVEDADES EN CUANTO A LOS ADMINISTRADORES

Con caracter previo, simplemente sefialar que esta materia debera ser ob-
jeto de otra Ley de Adaptacion una vez sea aprobada la QUINTA DIRECTI-
VA Comunitaria, referida precisamente a Organos.

a) Primeramente ha de existir (tema que ya ha sido tratado con ocasion
de la escritura de constitucion). La Sociedad ha de tener administradores des-
de un primer momento, no siendo valida la férmula asamblearia de determi-
nados estados americanos, ni tampoco que, aun transitoriamente, sus funciones
sean asumidas por la Junta General, como sefiald la R. 31 de octubre de 1989.

b) En cuanto a la determinacion del Organo administrativo, el art. 174.8
RRM exige que conste la estructura del Organo administrativo, en los térmi-
nos del poco feliz, a mi juicio, articulo 124 RRM. En consecuencia:

—Ha de desaparecer la practica comun de fijar en escritura o estatutos
diversas formas de administracion, correspondiendo a la Junta la facultad de
optar por una u otra.

—Tampoco cabe ya la admision de mas de dos administradores manco-
munados (muy extrafio en la préctica), pero tampoco la mas frecuente de fijar
varios administradores, bastando para obligar a la Sociedad la firma de dos
cualesquiera de ellos (que expresamente fue admitido, en SL, por la R. 20 de
julio de 1966).
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¢) En cuanto a las facultades de los administradores, el articulo 11 se
remite a la LSA. Esta se basa en las Directivas Comunitarias y en el principio
protector del trafico. Ahora bien, de los dos sistemas de derecho comparado
(germanico y latino), la LSA se ha decantado por un sistema mixto, proxima
al italiano, y simplemente dejar apuntados los problemas de aplicacién practi-
ca planteados en Italia, con construcciones doctrinales y jurisprudenciales muy
proximos, en cuanto a sus resultados, al sistema germanico.

Queda, en consecuencia, sin aplicacién, la a mi juicio erronea doctrina
de la TS 11 de octubre de 1975 y R. 7 de abril de 1981 sobre la posibilidad
de fijar administradores, con facultades solidarias hasta cierta cuantia, y man-
comunada cuando excedan.

d) En cuanto a las menciones personales de los administradores que han
de figurar en el RM sigue figurando la edad, y si nos dirigimos al articulo 38
RRM, incluso deberia figurar la fecha de nacimiento.

Datos a mi juicio excesivos y sin ver la necesidad de su reflejo, debiendo
bastar la expresion mayor de edad, y su sola expresion tratdndose de menores.

e) En cuanto al plazo de duracioén, el articulo 13 sefiala que el que fije
la escritura, por lo que estimo cabe el nombramiento por tiempo indefinido.

f) En cuanto a la separacion del administrador nombrado en la escritura
constitutiva, el articulo 12 exige la mayoria cualificada del articulo 17. E1 RRM,
con una legalidad mas que dudosa, como ya se ha apuntado, dulcifica esta exi-
gencia, permitiéndose que en la escritura fundacional se haga constar que pue-
de ser separado por mayoria de socios (174.15 RRM).

g) En materia de incompatibilidad de los administradores, sefialar que
el articulo 12 LSRL establece un régimen mas duro que la LSA, pues no po-
dran dedicarse, por cuenta propia o ajena, al mismo género de comercio que
constituye el objeto de la Sociedad, y ello, como ha dicho el TS, S. 7 de no-
viembre de 1986, aunque no se cause perjuicio a la Sociedad. Prohibicion, por
otra parte, dispensable, tal y como dispone la R. 5 de noviembre de 1965.

h) En todo lo demds no regulado, asi como en materia de impugnacion
de los acuerdos del Organo administrativo, se estard a lo dispuesto LSA (art. 11).

e Tan solo apuntar que el criticable sistema de eleccidén proporcional con-
cedido a la minoria en caso de Consejo (art. 137 LSA, siguiendo el antiguo
art. 71) se extiende ahora, por esta via, a la SL.
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e En cuanto a responsabilidad de los administradores, se estarad asimis-
mo a la LSA.

N) CUENTAS ANUALES.— Hay una remisiéon general a la LSA en el
articulo 26, con la unica especialidad derivada del derecho de examen del so-
cio, por si 0 en unién de persona perita, de las cuentas anuales, en el plazo
fijado (que no podra ser inferior a quince dias) y en la época que se fije (en
otro caso, en todo momento).

Este derecho no podra ser limitado por el hécho de ejercer la minoria
el derecho de nombrar auditor.

A mi juicio hubiera sido quizd interesante, con cardcter general para las
SL, la posibilidad de utilizar balance abreviado, aunque la mayor parte de las SL
estaran incluidas dentro de los supuestos que permiten su realizacidn.

En esta materia téngase en cuenta la Disposicion Transitoria 122 del Real
Decreto Ley 7/1989 de 29 de diciembre sobre medidas presupuestarias, finan-
ciera y tributaria, que dispone que durante los ejercicios 1991 y 1992 podran
formar balance abreviado aquellas entidades que en el ejercicio de 1990 cum-
plen los requisitos exigidos por la LSA.

N) NULIDAD DE SOCIEDADES.— En esta materia, remisién a la
LSA. Tan sélo sefialar que las incorrecciones, tanto técnicas como practicas,
que se advierten en la LSA se extienden a las SL. En particular:

—en el caso de nulidad por incapacidad de todos los socios fundadores,
deberia abrirse el periodo de liquidacion, y ser los propios incapaces los que,
en Junta, acordaran el nombramiento de liquidadores y la aprobacién de la
liquidacién, lo cual parece insdlito e, incluso grotesco.

—en el caso de que no concurra la voluntad efectiva de mas de un socio,
parece mas sencillo que la apertura de un periodo liquidatorio la transmision
global de activo y pasivo, que no exige liquidacion.

0O) ACTOS ANTERIORES A LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO
MERCANTIL.— EIl articulo 6 se remite a la LSA. De aqui deducimos:

a) Imposibilidad de transmitir las participaciones sociales antes de la ins-
cripcidn de la Sociedad o de la inscripcion del acuerdo de ampliacion de capital
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(no se refiere a €l propiamente el articulo 6, pero por analogia debe de ser apli-
cada su doctrina).

b) Los actos y contratos no indispensables para la constitucion de la So-
ciedad sdélo vinculard a ésta si la acepta en el plazo de tres meses a partir de
la inscripcién.

¢) Estimo sigue siendo valida la doctrina de la R. 2 de junio de 1986 de
que es valida Junta General aun antes de que la Sociedad esté inscrita.

Aunque no se refiera a este epigrafe, seflalar que en ningiin caso puede
estimarse aplicable el articulo 41 de la LSA, relativo a las adquisiciones de bie-
nes en los dos afios siguientes a su constitucion que excedan del 10% del capi-
tal social.

P) MODIFICACION DE LA ESCRITURA CONSTITUCIONAL. Tan
sélo sefialar la exigencia de mayorias cualificadas, como sefiala el articulo 17
de la Ley, salvo que los Estatutos exigieran otra superior.

La unica novedad resefiable en esta materia es la referida a la prérroga
de las Sociedades. El primitivo RRM exigia que la prérroga se inscribiera an-
tes del término fijado para la Sociedad, lo que fue dulcificado por la doctrina
de las RR. 4 y 19 de octubre de 1965 y 17 de octubre de 1967, sefialando que
bastaba estuviera otorgada la escritura de prérroga, aunque se inscribiera des-
pués.

Ahora, por analogia con lo dispuesto en el 205.2 RRM es preciso que
la escritura esté otorgada y ademads presentada en el Registro Mercantil, pues
de otro modo se producird la disolucion ope legis.

Q) FUSION Y ESCISION.— Remisién a la LSA. Simplemente sefialar
que la Ley no regula la llamada fusién impropia, o aquélla en que se transmite
globalmente activo y pasivo a un solo socio en caso de liquidacién, y que la
D.G. exigi6 publicidad andloga a la fusion (RR. 22 de junio de 1988 y 21 de
noviembre de 1989).

R) DISOLUCION.— La Ley distingue:

a) Disolucion total: Iguales causas e iguales efectos que la SA (art. 30).
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b) Disolucidén parcial, por consecuencia del ejercicio del derecho de se-
paracion ya analizado.

La disolucion supone la apertura del periodo de liquidacion, salvo que
se produzca transmisioén en bloque de activo y pasivo. La liquidacidn se prac-
ticara de conformidad con lo dispuesto por el CCo (art. 32 CCo). Remision
que no deja de ser criticable, pudiéndose haber hecho a la SA, mucho més mo-
derna y completa.

La liquidacién implica, antes de procederse al reparto del activo, la ex-
tincién del pasivo, sin que sea suficiente escritura en que los socios se adjudi-
can el unico bien social, sin previa extincion del mismo (R. 28 de julio de 1986).

III. JUICIO CRITICO A LA NUEVA REGULACION SL

Gran parte de las consideraciones criticas pueden inducirse de lo dicho
hasta ahora. En cualquier caso, dejar claro que se ha perdido una oportuni-
dad para afrontar una reforma total de la SL y no simples retoques en su régi-
men juridico.

A mi juicio cabria sefialar a modo de resumen:
—falta de distincidn entre escritura de estatutos.
—falta de un precepto sustantivo de aplicacion subsidiaria de la LSA.

—la no admisidn de desembolso parcial, tanto en la constitucién como
en las ulteriores ampliaciones, en igual linea que las legislaciones alemana e
italiana.

—falta de regulacién de transmisién de participaciones cuando llevan apa-
rejadas prestaciones accesorias.

—falta de cautelas en materia de reduccion de capital.

Asimismo, y aun cuando su cumplimiento sea exigido por las Directivas
Comunitarias, me parece excesivo cargar al BORM con gran cantidad de da-
tos relativos a SRL, que, dado su escaso niimero de socios y previsible pequefia
dimension, siendo suficiente la publicidad registral, asi como me parecen ex-
cesivas las exigencias contables y de verificacion de cuentas exigidas (aunque,
en casi todos los casos podran acogerse al balance abreviado).
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El gran reto de las SL es ser atractivas a su potencial cliente. ;Se podra
en el futuro invertir la relacion entre SA y SL? La mayor parte de los autores
se muestran escépticos, y el tiempo lo dird. De todas formas, la exigencia des-
de el 27 de julio de un capital minimo en las SA ha provocado un cambio sus-
tancial. Mi experiencia prédctica me dice que practicamente se ha igualado el
numero de SA y SL constituidas, pero aun es pronto para calibrar el éxito de
esta figura societaria.

No obstante el poco rodaje existente en la materia, si cabe sefialar que
para las poco ortodoxamente llamadas sociedades de bienes (o en terminolo-
gia fiscal, sociedad de tenencia de bienes), sin perjuicio de las consecuencias
derivadas de su sometimiento a régimen de transparencia fiscal y del tenor lite-
ral del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, si parece adecuada la
SL, al obviar los problemas derivados de la necesidad de la valoracion del ex-
perto independiente, y de la trascendencia fiscal de tal valoracion, no ya a los
efectos de comprobacién de valores en Operaciones Societarias del I.T.P. y
A.J.D. (que tras el Decreto Ley de 25 de abril de 1985 no cabe), sino en el
mas peliagudo de cdlculo de incremento patrimonial en el Impuesto de la Ren-
ta de las Personas Fisicas.

LAS SOCIEDADES COMANDITARIAS POR ACCIONES

En el vetusto Cédigo de Comercio, la SCA estaba configurada como un
tipo especial de sociedad comanditaria, y tan solo el articulo 160 CCo trataba
de ella.

La LAd introduce una regulacién completa de la SCA, configurdndola
ya como un tipo nuevo, y no como una simple especialidad de la comanditaria
ordinaria, introduciendo los articulos 151 a 157.

La realidad del trafico, hasta ahora, habia convertido a las sociedades
comanditarias en verdaderas piezas de museo. Asi, en 1987, de un total de 39.854
sociedades de todo tipo inscritas en el Registro Mercantil, tres fueron coman-
ditarias. La situacion en Europa es similar, pues sélo en Alemania y en Fran-
cia tienen cierta relevancia.

Observando la legislacion comparada, vemos que hay dos grandes siste-
mas de configurar la sociedad comanditaria por acciones:
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—el seguido por las legislaciones alemana y francesa, en las que la situa-
cién de los socios colectivos se aproxima a la sociedad regular colectiva, y la
de los comanditarios a la de los accionistas de la SA, sistema que era seguido
por el CCo en su parca regulacién de la SCA.

—el seguido por la legislacion italiana, que la considera como una socie-
dad capitalista, dividida toda ella en acciones, y en la que determinados socios
responden ilimitadamente, ejercen la administracion y disfrutan de un régimen
de permanencia.

La SCA sigue el modelo italiano, y parte de la idea de colaboraciéon en-
tre uno o varios empresarios y uno o varios financiadores, y cuya funcion se
limita a aportar, quedando la gestién en manos del empresario que, como co-
rolario, responde ilimitadamente de las deudas sociales, y, ademds, que los de-
rechos de socio de unos y otros estan incorporados a titulos negociables
denominados acciones. El articulo 151 CCo contiene, segun es costumbre en
el CCo, el concepto legal de tal Sociedad, o mas bien, sus caracteristicas: ‘‘La
sociedad en comandita por acciones tendra el capital dividido en acciones, que
se formardn por las aportaciones de todos los socios, uno de los cuales, al me-
nos, respondera personalmente de las deudas sociales como socio colectivo,
en los términos previstos por los articulos 127 y 137",

De aqui se deduce ya la contraposicién entre dos tipos de socios:

—el denominado socio colectivo (si bien su situacién juridica difiere esen-
cialmente de la del socio es la sociedad regular colectiva, como veremos), que
responde ilimitadamente de las deudas sociales, y que es el inico que puede
llevar la gestién de la sociedad.

—1los socios comanditarios, apartados de tal gestion, y que sélo respon-
den con los bienes aportados.

ESPECIALIDADES DE SU REGIMEN JURIDICO

a) REMISION A LA LSA. El articulo 152 CCo dispone que se aplicard
a la SCA la LSA, salvo lo que resulte incompatible con las disposiciones de
esta seccion.

En analogos términos, en el campo registral, el articulo 184 RRM.




134 JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN

Quiz4 criticar esta disposicién por su simplicidad, pues la remision, a
mi juicio, debe hacerse teniendo por norte la propia esencia de la sociedad,
y no solamente lo parco de la regulacién legal.

b) SOCIOS.— No plantea especiales cuestiones. Tan sélo sefialar:

—que pueden ser socios colectivos no sélo las personas fisicas, sino tam-
bién las juridicas. El Anteproyecto de 1987 excluia, sin sentido, a éstas, lo que
fue posteriormente enmendado.

—que ha de haber, al menos, un socio colectivo, que responda ilimita-
damente. La falta de socio colectivo daria lugar a su disolucién (157 CCo).

Pero ;necesariamente ha de haber un socio comanditario, o lo que es
igual, cabe pensar en una SCA en que sélo haya socios colectivos? En princi-
pio parece que estariamos en una sociedad colectiva. Pero la postura ante tal
interrogante ha de ser positiva, pues (i). Ningun precepto legal asi lo exige,
y no es causa de disolucién. (ii) Porque las acciones comanditarias podrian ser
adquiridas por los socios colectivos, sin que ello afectare a la estructura de la
sociedad (iii). Porque con ello tampoco se causaria ningun perjuicio ni a la
sociedad ni a los terceros.

¢) DENOMINACION. Del articulo 182.a) del RRM deducimos:

—que puede ser objetiva, lo cual supone una novedad al régimen actual-
mente vigente.

—que puede ser subjetiva, en cuyo caso sélo puede incluirse el nombre
de los socios colectivos. El término ‘‘podran’’ parece indicar que no es necesa-
rio que figuren todos, o se incluya ‘‘y Cia.”’, exigiéndose tan sélo que los que
aparezcan sean todos socios colectivos.

d) APORTACIONES.— La remision general del articulo 152 CCo y 184
RRM a las Sociedades anénimas, y su no regulacion especifica, parece inducir -
a pensar la aplicacién en bloque y sin mas de los preceptos de LSA (art. 36 y ss.).

A mi juicio ello es claro para las aportaciones de los socios comandita-
rios, pero no tan claro respecto de los socios colectivos:

—creo que son innecesaria. odas las medidas que protegen la existencia
y realidad de la aportacion, que d..oe ser un tema interno, pero sin trascenden-
cia exterior, dada la responsabilidad ilimitada del socio colectivo, aunque bien
es cierto que primero se hara excusion de los bienes sociales (237 CCo).
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—no debe de haber problemas para la admision del llamado socio in-
dustrial o aportador de trabajo. Es mas, en las mas de las veces serd lo mas
conveniente a los intereses sociales, y si nos guiamos estrictamente por la LSA,
s6lo nos quedaria las prestaciones accesorias como forma de garantizar la pres-
tacion de su trabajo por el socio industrial.

¢) DOCUMENTACION DE LOS DERECHOS DE SOCIO.— Siguien-
do el modelo italiano, todo el capital estd representado en acciones. Ahora bien,
es clara la existencia de dos tipos de accionistas (los socios colectivos y los co-
manditarios), por lo que por aplicacién del articulo 49 LSA, debe haber dos
clases de acciones (expresamente lo establecia el Anteproyecto, pero la cues-
tidn fue posteriormente suprimida, a mi juicio por innecesaria). Asimismo, asi
como las acciones de los comanditarios pueden ser nominativas o al portador,
pues a mi juicio nada se opone a ello, las de los colectivos han de ser necesaria-
mente nominativas, dado que el nombre del socio colectivo ha de figurar en
los Estatutos sociales.

Como sefiala VERGEZ SANCHEZ, la representacion del derecho del
socio colectivo en una accion no deja de plantear problemas en orden a su trans-
misibilidad, como veremos, y hubiera sido quiza deseable su no representa-
cién en acciones.

f) SITUACION JURIDICA DE LOS SOCIOS.— La mas importante
innovacioén de la reforma es precisamente delimitar con mayor precisién la si-
tuacién juridica de cada grupo de socios:

a) Socios colectivos. Hasta ahora, se identificaba con el socio colectivo
de la sociedad regular colectiva. Ahora cambia sustancialmente; la responsa-
bilidad ilimitada puede cesar sin dejar de ser socio, mediante su cese como ad-
ministrador, en relacién con las deudas posteriores a la publicacion de su
inscripcion en el Registro Mercantil (155.3 CCo). Este precepto tiene su justi-
ficacidn en el hecho de que la responsabilidad ilimitada es la consecuencia del
poder de direccidon, y del efecto de la publicacién respecto a terceros.

b) El socio comanditario, hasta ahora, era un mero comparsa en el tema
de lIa administracion. Tras la reforma, no es administrador, pero, via Junta
General, puede proceder al cese del mismo o al nombramiento de otro, siem-
pre que sea socio colectivo.

En todo lo demads, se aplicardn las normas de las sociedades andénimas.
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g) TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE SOCIO.— Uno de los
puntos menos claros en la nueva regulacion es el tema de la transmision de
las acciones y, en consecuencia, de los derechos de socio.

No plantea problema especial la transmision de las acciones de los so-
cios comanditarios.

—EI problema reside en la transmision de las acciones de los socios co-
lectivos. Hasta ahora se exigia el consentimiento de los demds socios, por apli-
cacion del 143 CCo. La reforma nada dice al respecto, por lo que habremos
de acudir a las normas de la LSA, que parten del principio general y de orden
publico de la transmisibilidad de las acciones. Ahora bien, como el nombre
de los socios colectivos ha de constar en Estatutos (154 CCo), se plantea el
dilema:

(1) O se establece la libre transmisibilidad, en cuyo caso se produce de
hecho y de derecho una modificacion estatutaria por acto unilateral de un socio.

(ii) O se exige la autorizacion de la Sociedad para transmitir, y con acuerdo
adoptado con las mayorias para modificar Estatutos. Este es a mi juicio el cri-
terio que deberia haberse adoptado, teniendo en cuenta la importancia de la
persona del socio colectivo. No obstante, con todo, creo que el articulo 154
CCo debe prevalecer sobre LSA.

La resolucion de la Junta, caso de ser negativa, deberia ser fundada, y
podria ser impugnada por el socio, si le causa un perjuicio grave sin motivo
justificado, por el procedimiento especial que regula LSA para la impugna-
cion de los acuerdos sociales.

h) EN CUANTO AL ORGANO SOBERANO.— Este Organo soberano
es, por aplicacion de la LSA, la Junta General de Accionistas. El articulo 156
CCo se refiere a esta Junta General, con dos especialidades:

—Si la modificacion de Estatutos tiene por objeto el nombramiento de
administradores, la modificacién del régimen de administracion, el cambio
de objeto social o la continuacion de la sociedad mas alla del término previsto
en los estatutos, el acuerdo exigird ademads el consentimiento expreso de todos
los socios colectivos. )

Se introduce en consecuencia un ‘‘derecho de veto’’ para las grandes de-
cisiones que afecten a la vida de la Sociedad.

—En los acuerdos que teng 'it »or objeto la separacion de un adminis-
trador, el socio afectado deberd abstenerse de participar en la votacion.

En todo lo demés, nos remitimos al régimen de las Juntas en la SA.
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i) EN CUANTO A LOS ADMINISTRADORES. El articulo 155 CCo
determina que la administracion de la Sociedad ha de estar necesariamente a
cargo de los socios colectivos, quienes tendrén las facultades, derechos y debe-
res de los administradores de la SA.

El nombramiento de administradores puede constar en Estatutos socia-
les o en acto separado (constitutivo o posterior).

Como reglas adicionales dispone:

—El nuevo administrador asumird la condicién de socio colectivo desde
el momento en que acepte su nombramiento. Precepto a mi juicio incorrecto,
pues no es socio por el solo hecho de ser administrador: lo que se produce mas
bien es la asuncién de una responsabilidad ilimitada.

—EIl cese del socio colectivo como administrador (y consecuentemente
con lo expuesto anteriormente, del administrador no socio) pone fin a su res-
ponsabilidad ilimitada, con relacién a las deudas sociales que se contraigan
con posterioridad a la publicacién de su inscripcidn en el Registro Mercantil
(155.3 CCo).

En cuanto a la forma y constancia registral del nombramiento, se estara
a lo establecido para las SA. El nombramiento de administrador fuera del ac-
to constitutivo exige unanimidad de los socios colectivos (156.2 CCo), si tal
nombramiento constara en Estatutos.

CESE DEL ADMINISTRADOR. El cese del administrador puede ser
debido:

a) Por el transcurso del tiempo. El plazo de nombramiento no puede ex-
ceder de 5 afios (art. 126 LSA).

b) A su propia iniciativa: es la dimision. Nos remitimos a lo dispuesto
en la SA.

¢) Por su separaciéon por acuerdo social. El articulo 155.2 exige para la
separacion la modificacién de Estatutos, con las mayorias cualificadas para
tal caso. Si tuviera lugar sin justa causa, tendria derecho a la correspondiente
indemnizacidn.

j) DISOLUCION.— El articulo 157 CCo dispone que con independen-
cia de las causas de disolucion previstas en la LSA, la sociedad se disolvera
por fallecimiento, cese, incapacidad o quiebra de todos los socios colectivos,
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salvo que en el plazo de seis meses y mediante modificaciéon de Estatutos, se
incorpore algun socio colectivo o se acuerde la transformacion en otro tipo
social.

Como novedad sefialar que a la disolucidn en tales supuestos no se pro-
cede ““ope legis’’, sino que, como manifestacion del principio de conservacion
de la empresa, se concede un plazo para intentar reconducir la situacién (co-
mo en la mayor parte de las legislaciones fordneas).

JUICIO CRITICO. PERSPECTIVAS FUTURAS

La nueva regulacion de la SCA trata de revitalizar una antigualla histo-
rica, lo cual, a mi juicio, va a ser tarea imposible. La multiplicidad y flexibili-
dad de los demds tipos sociales hardn, a mi juicio, que se acuda a otro tipo
societario, y que la SCA siga siendo una curiosidad cientifica. La regulacién
legal, por otro lado, no deja de adolecer de importantes defectos y lagunas,
como hemos apuntado someramente. En cualquier caso, la tarea acometida
ha de juzgarse positivamente en su conjunto.

VERGEZ SANCHEZ estima que la forma comanditaria por acciones
podria tener cierto interés para:

—estructura juridica apta para proyectos de envergadura, que exijan la
permanencia de un grupo coherente y fuerte de gestion que, en contrapartida,
asuma la responsabilidad.

—como forma de financiacion de empresas piblicas, en que los ciuda-
danos responden limitadamente, y el ente publico de forma ilimitada, asumiendo
la gestion de la compaiiia.

—como forma atipica de financiacién. En vez de emitir obligaciones u
otros titulos de renta fija, se hace SCA, en la que el financiado asuma la ges-
tion y responsabilidad, ofreciendo al inversor una posicion juridica como so-
cio méas sélido que como simple acreedor.






